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IDENTIFICATION

NAME OF THE CONSOLIDATING ENTERPRISE OR FHE-CONSORTUM— D) :

Aspiravi International

Legal form: PLC
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Previous period from 1/01/2017 till 31/12/2017
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The amounts of the previous financial year ake- |/ are not 3 identical to those which have been previously published.

Enclosed to these consolidated accounts: CONSOLIDATED MANAGEMENT REPORT, AUDIT REPORT ON THE
CONSOLIDATED ACCOUNTS

IN CASE OF PUBLICATION OF THE CONSOLIDATED ANNUAL ACCOUNTS OF A FOREIGN COMPANY BY A BELGIAN SUBSIDIARY
Name of the Belgian subsidiary which filed the consolidated accounts (Article 113, § 2, 4°a of Company Law)

Company number of the Belgian subsidiary which files the consolidated accounts
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of service: 5.2,5.3,5.4,5.7,5.8.1,5.8.2,5.8.3,5.8.4,5.85,5.9.1,5.9.3,5.9.4,5.95,5.9.6,5.10.1, 5.16, 8, 9

Signature Signature
(name and position) (name and position)
Tony Coonen Filip Keppens
Bestuurder Bestuurder

() Dpelete where appropriate.

(2 A consortium shall complete section CONSO 5.4

® Optional statement.

(N necessary, adjust the unit and currency in which the amounts are expressed. 1/35



| Nr. |0665.755.639

CONSO 2

LIST OF DIRECTORS OR MANAGERS OF THE CONSOLIDATED
COMPANY AND AUDITORS WHO HAVE CHECKED THE
CONSOLIDATED ANNUAL ACCOUNTS

LIST OF DIRECTORS, MANAGERS AND AUDITORS

COMPLETE LIST WITH name, first name, profession, residence-address (address, number, postal code, municipality) and position with the

enterprise

Panta Rhei OP 0640.934.230
Trekschurenstraat 237, 3500 Hasselt, Belgium
Title : President of the board of directors
Mandate : 26/10/2016- 25/06/2019

Represented by:
1. Coonen Tony

Trekschurenstraat 237 , 3500 Hasselt, Belgium

Claerhout Stephan

Kleistraat 4, 8820 Torhout, Belgium
Title : Director

Mandate : 26/10/2016- 27/04/2022

Defada PLLC 0508.724.616
Rodebeukendreef 25, 8200 Sint-Andries, Belgium
Title : Director

Mandate : 26/10/2016- 25/06/2019

Represented by:
1. De fauw Paul

Rodebeukendreef 25 , 8200 Sint-Andries, Belgium

Keppens Filip

Antwerpsesteenweg 102, 2550 Kontich, Belgium
Title : Director

Mandate : 26/10/2016- 27/04/2022

de Hemricourt de Grunne Thierry
Waterkasteelstraat 1, 3740 Bilzen, Belgium
Title : Director

Mandate : 26/10/2016- 27/04/2022

Spiessens Eric

Kleine Hinckstraat 2, 2880 Bornem, Belgium
Title : Director

Mandate : 26/10/2016- 27/04/2022

AVECOM PLLC 0892.866.093

Rode Haagstraat 6, 3850 Nieuwerkerken (Limb.), Belgium
Title : Director

Mandate : 26/10/2016- 25/06/2019

Represented by:
1. Vautmans André

Rode Haagstraat 6 , 3850 Nieuwerkerken (Limb.), Belgium
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| Nr. |0665.755.639

CONSO 2

LIST OF DIRECTORS, MANAGERS AND AUDITORS (continuation of the previous page)

Van de Walle Rik

Koning Boudewijnstraat 130, 8520 Kuurne, Belgium
Title : Delegated director

Mandate : 26/10/2016- 27/04/2022

Roppe Marc

Ridderstraat 25, box bus 4, 3500 Hasselt, Belgium
Title : Director

Mandate : 26/10/2016- 25/06/2019

Parmentier Jean-Paul

Philipslaan 58, 3000 Leuven, Belgium
Title : Director

Mandate : 26/10/2016- 27/04/2022

Maes Lobke

Schoonwater 89, 8560 Gullegem, Belgium
Title : Director

Mandate : 27/06/2017- 25/06/2019

Dumst Guy

Achter de Kapel 1, 3440 Zoutleeuw, Belgium
Title : Director

Mandate : 27/06/2017- 27/04/2022

Coonen Tony

Trekschurenstraat 237, 3500 Hasselt, Belgium
Title : Director

Mandate : 25/06/2019- 25/06/2019

Brepoels Frieda

Brabantsestraat 13, 3740 Bilzen, Belgium
Title : Director

Mandate : 25/06/2019- 25/06/2019

Vanleeuw Mark

Lepelstraat 25, box 1, 3540 Herk-de-Stad, Belgium
Title : Director

Mandate : 25/06/2019- 25/06/2019

Vancoillie Antoon

Nieuwstraat 11, box B, 8610 Kortemark, Belgium
Title : Director

Mandate : 25/06/2019- 25/06/2019

Defieuw Kevin

Hendrik Consciencestraat 31, 8560 Gullegem, Belgium
Title : Director

Mandate : 25/06/2019- 25/06/2019

3/35



| Nr. | 0665.755.639 CONSO 2

LIST OF DIRECTORS, MANAGERS AND AUDITORS (continuation of the previous page)

VGD Bedrijfsrevisoren BV CALL 0875.430.443

Burgemeester Etienne Demunterlaan 5, box bus 4, 1090 Jette, Belgium
Title : Auditor, Membership number : BO0150

Mandate : 26/10/2016- 29/04/2020

Represented by:
1. Lelie Jurgen

Singelweg 82 , 9200 Mespelare, Belgium
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| Nr. | 0665.755.639 CONSO 3.1

CONSOLIDATED ANNUAL ACCOUNTS

CONSOLIDATED BALANCE SHEET AFTER APPROPRIATIOI&'

Notes | Codes Period Previous period
ASSETS
FORMATION EXPENSES .....cocooeriiniiniemiiniinieieinneenennes 5.7 20
FIXED ASSETS ...t 21/28 69.127 73.630
Intangible fiXed aSSELS vt 5.8 21
Positive consolidation differences ««weeeneeneeneens 5.12 9920 18.095 20.680
Tangible fixed aSSEtS e 5.9 22127 50.434 52.947
Land and buildings .........cccociviieiiiiniiniiceeec e 22
Plant, machinery and equipment ...........cccccooceviveriennnnns 23 50.434 52.947
Furniture and vehicles...........coooeiiiienincieeee 24
Leasing and other similar rights ...........cccccveveviveiiennnnns 25
Other tangible fixed asSets ........ccccccevvevverveverveeerinne 26
Assets under construction and advance payments ...... 27
5.1-
Financial fixed asSets .........ccccococeeierieireriererciercseeeans 5.4/5.10] 28 598 3
Companies accounted for using the equity method .... 5.10 9921
Participating interests..........cccccevvieieeneeenecieee 99211
Amounts receivable.............ccocoveiiiiiiinii 99212
Other ENtEIPFISES.......cvvivevevereieeeeeeeeeiere e 5.10 284/8 598 3
Participating interests and shares.............ccc........ 284
Amounts receivable.............ccccooiiiiiiiiiniis 285/8 598 3

(M) Article 124 of the Royal Decree of January, 30 2001 in implementation of Company Law.
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| Nr. | 0665.755.639

CONSO 3.1

CURRENT ASSETS i

Amounts receivable after more than one year..............
Trade debtors ........ccveivieee i
Other amounts receivable .............cccceeveveeiiiee e,

Deferred taxation..........ccccveeeriieeeieeeecieeeesee e e

Stocks and contracts in Progress........coeevveeneenceeeninns
SEOCKS .o s

Raw materials and consumables................c........
WOrK iN Progress ........ooocvvereeiiecieeiieenre e
Finished goods.........cccccouveeiiiee i
Goods purchased for resale...........cccooeeveeriiennnne
Immovable property intended for sale...................

Advance PaymeNts.........cccocverueeieeiiieenieeiieesneenne
CONtracts iN PrOgreSS ........cocveereeiiieeriieieeseeeseesneeeees
Amounts receivable within one year..........ccccccocoevneen.

Trade debtors .......ccoovvviiieiiieieeee e
Other investments and depositsS..........cccecvvervrriiennenns

Current iNVeStMENES ........ccoeeiiciiie e
OWN SNAES....cccii it

Other investments and deposits.........c.cccceevveennieeennns
Cash at bank and in hand ...........c.ccccooiniiiiciiis

Deferred charges and accrued income .........ccceevveennne

TOTAL OF ASSETS i

Notes

Codes

Period

Previous period

29/58

29

290
201
292

30/36

30/31
32
33
34
35
36

37

40/41
40
41

50/53
50
51/53

54/58

490/1

17.307

1.396
834
562

7.580

7.580

8.153

178

16.940

1.301
1.242
59

4.000

4.000

11.410

229

20/58

86.434

90.570
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| Nr. | 0665.755.639

CONS0O 3.2

Notes

EQUITY AND LIABILITIES

=0 U 1 2

CAPItAl e
ISsued Capital ........ccoouiieiiiiieee e

Uncalled capital .........ccoveeieiriiienieniee e
Share premium acCouNnt ...........cccccevvieiiiiieeiiiee e
Revaluation surpluses ........ccccviiiieiieenienice e
Consolidated reserves .......ccocccevceeeiiieeenieee e, ) 5.11
Negative consolidation differences ..........cccccvveennnnee. 5.12
To charge positive consolidation differences...............
Translation differences.........cccccevieiiiicineeenns )
Investment grants ........cccccevvviiiiiiiiiiiiiiieeeeee
MINORITY INTERESTS

MINOFitY INTEreStS...coiiiiiiiieiie e

PROVISIONS, DEFERRED TAXES AND LATENT
TAXATION LIABILITIES .....ooiiiiiiieiecseece e

Provisions for liabilities and charges ...........ccccoeviens

Pensions and similar obligations............ccccocceiviieenn.
TaAXALON. ..o

Major repairs and maintenance...........ocoeevieveeerineeenne

Environmental liabilities

Other risks and COSES ........uvveeiiiiiiiiiiiee e

Deferred tax and latent taxation liabilities ...................... 5.6

Codes

Period

Previous period

10/15

10
100
101
11

12
9910
9911
99201
9912

15

9913

16
160/5
160
161
162
163
164/5

168

35.412

8.185
8.185

26.884

343

6.161

42.251

8.185
8.185

34.891

-825

6.055
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| Nr. | 0665.755.639

CONS0O 3.2

Notes

AMOUNTS PAYABLE ...ooiiiiiiiee

Amounts payable after more than one year ................... 5.13
Financial debts............ccooiiiiiiiciiicc e,
Subordinated 10ans...........ccccceiiiiiiciiie e
Unsubordinated debentures............c.cccoceeniiinnnne
Leasing and other similar obligations....................
Credit iNSttUtIONS ......coovviiiiiiieec e
Other [0aNnS ........cccoeveiiiiiciieiiec e
Trade debiS......ccoociiiiiiiii
SUPPHIEIS ..ottt

Bills of exchange payable.............ccccooeiiiniiinens
Advances received on contracts in progress...............
Other amounts payable ..........ccccoocvveeviiee e

Amounts payable within one year ........ccccccevvvvveeninnenns 5.13

Current portion of amounts payable after more than
one year falling due within one year

Financial debts ..........cccviiiieiiieceeeeee e
Credit iINSHIUtIONS .....ocvevieeee e
Other [0aNns .........ccoceiiiiiiiiiic

Trade debts .......ccoooieiiiiiee e
SUPPHETS cevveeiiie ettt
Bills of exchange payable ............ccocceviiiiinnnnn.

Advances received on contracts in progress ................

Remuneration and social security ...........ccccccecueenn.

Other amounts payable ............ccccooiiiiiiiiiiieee

Accrued charges and deferred income ........ccccceeevieenne

TOTAL OF LIABILITIES ...cooiiiiiiii s

Codes

Period

Previous period

17/49

17
170/4
170
171
172
173
174
175
1750
1751
176
178/9

42/48

42
43
430/8
439
a4
440/4
a1
46

45
450/3
454/9
47148

492/3

44.861

33.648
33.648

33.648

11.029

4.305

1.350
1.350

128

128

5.246
184

42.264

36.574
36.574

36.574

5.494

3.626

1.704
1.704

107

107

57
196

10/49

86.434

90.570
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| Nr. | 0665.755.639 CONSO 4

CONSOLIDATED INCOME STATEMENT  (Analysis of operating results by type) 1

Notes | Codes Period Previous period

Operating iINCOME ......cccuiiiiiiiiiie e 70/76A 16.176 15.063

TUMOVET .ttt 514 | 70 16.176 15.063

Stocks of finished goods, work and contracts in

progress: increase (decrease) -« e /) 71

Own construction capitalised ..............ccccoovvcieiiiniiennnn. 72

Other operating iNCOME............cccoiiviiiiiiiiiieceeee e, 74

Non-recurring operating iINCOME ..........c.cceeveeiveeneinieeenene. 5.14 76A
Operating Charges ..o 60/66A 8.062 7.220

Raw materials, consumables .............c.ccceniiiiiiiiinienn. 60

PUIChASES ....oooiiiiieciiiee et 600/8
Stocks: decrease (INCrease) .........coevrereereereannas ) 609

Services and other goods ........c.cccceevcvveeeiciec e 61 2.690 2.053

Remuneration, social security costs and pensions ...(+)/(-) 5.14 | 62 137 139

Depreciation of and amounts written off formation

expenses, intangible and tangible fixed assets ................ 630 5.234 5.027

Amounts written down stocks, contracts in progress and

trade debtors - Appropriations (write-backs) ............ M) 631/4

Increase, Decrease in amounts written off stocks

contracts in progress and trade debtors: Appropriations

(WIHEE-DACKS) .vveeeeeeeeveeeeeeeeeeeeeseeeeeeseeeereeeesseseeens ) 635/8

Other operating Charges ..........c.cce.eveveueueeeereeereeeeeeenns 640/8 1 1

Operation charges carried to assets as restructuring

COSES ittt ettt ) 649

Amounts written down on positive consolidation

IffErenNCES ....ooviiiiiii 9960

Non-recurring operating Charges ..........ccocceeveerieeneeniieenns 5.14 | 66A
Operating profit (I0SS) ..oceevviriieiieie e /) 9901 8.114 7.843
@) The company's results may also be ranked according to their destination (Article 158, 82 of the Royal Decree of January, 30 2001

in implementation of Company Law.) 9/35



| Nr. | 0665.755.639

CONSO 4

Financial INCOME .....coiiiiiiiiiciee e
Recurring financial inCome ...........ccccceviiiiieecniiee e
Income from financial fixed assets ..........ccccceceeeiineenn.
Income from current assets .........cccocvvevveeiiiineiicieenee.

Other financial INCOME .........ccooviiiiiieiiiiciieee s

Non-recurring financial inCOme ..........c.ccccoevviieiiiinecnnen.

Financial Charges .......cccccoviviiiiee e

Recurring financial charges

Debt charges ...

Amounts written down on positive consolidation
AIffEreNCES ..o
Amounts written down on current assets

except stocks, contracts in progress and

trade debDtOrg: -« rrrrrrrrrrinnnnrriiii i (HI(-)

Other financial charges ........cccccccevvviveevie e,
Non-recurring financial charges ...........c.ccoeveviiinecineen.
Profit (loss) for the period before taxes ..........ccccoe.... /(=)

Transfer from postponed taxes and latent taxation
[TADTILIES +evvereeieeri ettt

Transfer to postponed taxes and latent taxation
l@abilitieS ...ooviiiiiiii

INCOME tAXES ..veiiiiiieiiie e )
INCOME tAXES ...
Adju_st_ment of income taxes and write-back of tax
PrOVISIONS ..ottt

Profit (loss) for the period .......cccocveviie i (H)I(-)

Share in the profit (loss) of the companies

accounted for using the equity method.......c.cocoovene. /)
PrOfItS e (+)
LOSSES .uvveiutieitieee ettt ettt sttt “)

Consolidated profit (I0SS)......ccccevveiriiriieiceeeneee /)
Share of third parties..........cccocceeriieiniiie e, )
Share of the group.........ccccevveiiiiiiiciicse e )

Notes

Codes Period Previous period
75/76B 6 32
75 6 32
750 1
751
752/9 5 32
76B
65/66B 5.000 4.841
65 5.000 4.841
650 2.162 2.064
9961 2.585 2.585
651
652/9 253 192
66B
9903 3.120 3.034
780
680
67177 82 911
670/3 121 911
77 39
9904 3.038 2.123
9975
99751
99752
9976 3.038 2.123
99761 1.755 1.406
99762 1.283 717
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| Nr. | 0665755639

CONSO 5.1

EXPLANATORY DISCLOSURES CONSOLIDATED ANNUAL ACCOUNTS

LIST OF THE CONSOLIDATED SUBSIDIARY COMPANIES AND COMPANIES INCLUDED USING THE

EQUITY METHOD

NAME, full address of the REGISTERED OFFICE and for the enterprise governed by Belgian

Method used

Proportion of

Change of percentage of

Hoogstraat 52
Hoogstraat
Netherlands Antilles

Data proving joint control:

Aspiravi Antillen NV 50%
NuCapital Incorporated 50%

(F/IPIEL/E2/E3/ capital held (3) capital held (as compared
law, the COMPANY NUMBER E4) (1)(2) (in %) to the previous period) (4)
Aspiravi Antillen PLC F 100,00 0,00
Vaarnewijkstraat 17
8530 Harelbeke
Belgium
0654.923.313
NuCuragao Windparken BV F 60,00 0,00
Hoogstraat 52
Willemstad
Netherlands Antilles
NuCuragao Windparken |l BV BO P 50,00 0,00

1) F.
P. Proportional consolidation (in the first column disclose data proving joint control)

Full consolidation

E1 Associated enterprise accounted for using the equity (article 134, 1st al.,3° of the Royal Decree of 30 january 2001 in implementation of Company Law)
E2 Subsidiary enterprise accounted for using the equity method over which the enterprise has a de facto control of which the inclusion in the consolidated

accounts would be incompatible with the principle of a true and fair view(article 108 jo. 110 of the aforementioned Royal Decree).

E3 Subsidiary enterprise accounted for using the equity method which is in liquidation, has decided to cease activities or can no longer be considered as

carrying on the business (article 109 jo. 110 of the aforementioned Royal Decree)

E4 Joint subsidiary enterprise accounted for using the equity method where its activities cannot be closely integrated into the activities of the enterprise having th

joint control (article 134, second al. of the aforementioned Royal Decree).

@

-

accounts, the new method will be followed by an asterisk.
3

-

of these enterprises.
(4

=

section 5.5. (article 112 of the aforementioned Royal Decree).

If a change in the percentage of the proportion of capital held entails a change in the accounting method for inclusion in the consolidated
Proportion of capital of those enterprises being held by the enterprises included in the consolidated accounts and persons acting in their own names but on behal

If the composition of the consolidated aggregate is characterized by a significant change of this percentage during this period, additional information is provided in

11/35



| Nr. | 0665.755.639 CONSO 5.5

CONSOLIDATION CRITERIA AND CHANGES IN THE CONSOLIDATION SCOPE

Information and the criteria governing the application of full consolidation, proportional consolidation and the equity method as well as
those cases in which these criteria are departed from, and justification for such departures (Pursuant to Article 165, I. of the Royal
Decree of 30 january 2001 in implementation of Company Law).
Consolidatiemethode:
De methode van integrale consolidatie wordt toegepast voor alle vennootschappen waarin Aspiravi International NV een rechtstreekse
of
onrechtstreekse participatie van minstens 50%+1 heeft, met uitzondering van deze vennootschappen waarin in gevolge van de
statuten, Aspiravi International NV niet de bevoegdheid heeft om meer dan de helft van de bestuurdersmandaten in op te nemen.
Voor de overige bedrijven waarin Aspiravi International een rechtstreekse en onrechtstreekse participatie van minstens 10%+1 heeft
en zij een
invioed van betekenis uitoefent op het beleid, wordt de proportionele methode toegepast.

Afsluitdatum:
De geconsolideerde jaarrekening wordt afgesloten op 31 december, afsluitingsdatum van de moederonderneming.

Herwerkingen en eliminaties:
De onderlinge vorderingen en schulden, evenals onderlinge kosten en opbrengsten van de in de consolidatie opgenomen
ondernemingen via de integrale en de evenredige consolidatie worden geélimineerd.

Consolidatieverschillen:
Deze verschillen worden geboekt op het moment van de verwerving van de deelnemingen. In tegenstelling tot hetgeen art. 141 van het
KB dd. 30/01/2001 voorschrijft, worden de consolidatieverschillen afgeschreven over een periode van 10 jaar.

Information which makes a comparison meaningfull with the consolidated annual accounts of the previous financial period in case the
composition of the consolidated aggregate in the course of the current financial period has changed significantly (Pursuant to Article 112
of aforementioned Royal Decree).

12/35



| Nr. | 0665.755.639

CONSO 5.6

VALUATION RULES

Disclosure of the criteria governing the valuation of the various items in the consolidated annual accounts, and in particular :

the application and adjustments of depreciation, amounts written down and provisions for liabilities and charges, and revaluations

(pursuant to article 165, Vl.a. of the Royal Decree of 30 january 2001 in implementation of Company Law)

the bases of translation applied to express in the consolidated accounts items which are, or originally were, expressed in a currency other
than the currency in which the consolidated accounts are stated, and the translation in the consolidated accounts of the accounting
statements of subsidiaries and associated enterprises governed by foreign law (pursuant to Article 165, VI.b. of the aforementioned

Royal Decree)

Oprichtingskosten en kosten van kapitaalverhoging
De oprichtingskosten en kosten van kapitaalverhoging worden geactiveerd afgeschreven over een periode van 5 jaar.

Immateriéle vaste activa

De immateriéle vaste activa worden gewaardeerd tegen aanschaffingswaarde en afgeschreven pro rata als volgt :

Licenties : 20% lineair

Goodwill gerealiseerd voor de aanvang van het boekjaar 2011 wordt volledig afgeschreven tegen het credit van het Eigen Vermogen.
Goodwill gerealiseerd vanaf 1 januari 2011 wordt a rato van 10% per jaar ten laste genomen van het boekjaar.

Materiéle vaste activa

De materiéle vaste activa worden gewaardeerd tegen aanschaffingswaarde, verhoogd in voorkomend geval met de intercalaire
intresten. De bijkomende kosten op terreinen worden onmiddellijk afgewaardeerd.

Zelf geproduceerde materiéle vaste activa worden gewaardeerd aan vervaardigingskost volgens de direct cost methode.

De afschrijvingen worden bepaald per rubriek.

Rollend materieel:20,00% lineair

Kantoormeubilair:10,00% lineair

Kantoormaterieel en informatica uitrusting33,33% lineair

Installaties en machines 6,67% lineair (15 j)

De materiéle vaste activa worden in het jaar van aanschaf pro rata temporis afgeschreven.

Financiéle vaste activa

De deelnemingen en aandelen worden opgenomen tegen hun aanschaffingswaarde. Desgevallend wordt een waardevermindering
geboekt in geval van duurzame minderwaarde of ontwaarding, verantwoord door de toestand, de rendabiliteit of de vooruitzichten van
de vennootschap waarin de deelnemingen of de aandelen worden aangehouden.

De vorderingen en borgtochten in contanten worden in de balans opgenomen tegen de nominale waarde.

Voorraden

De grondstoffen en handelsgoederen worden gewaardeerd aan aanschaffingswaarde.

De voorraden worden gewaardeerd volgens de FIFO-methode of tegen marktwaarde indien deze lager is.
Waardeverminderingen worden geboekt voor verouderde en/of traag roterende voorraden.

Vorderingen

Vorderingen worden in de balans opgenomen tegen de nominale waarde.

Er wordt een gepaste waardevermindering toegepast indien de betaling op de vervaldag geheel of gedeeltelijk onzeker is, of wanneer
de realisatiewaarde op balansdatum lager is dan hun boekwaarde.

Omrekeningsmethode van de jaarrekeningen van buitenlandse dochterondernemingen

Voor de buitenlandse dochterondernemingen waarbij de jaarrekening in een andere munt dan de Euro-munt is uitgedrukt, wordt
gebruik gemaakt van de ‘closing rate' of slotkoersmethode voor de omrekening naar Euro. Volgens deze methode worden alle actiefen
passiefbestanddelen van de buitenlandse dochterondernemingen, met uitzondering van het eigen vermogen, omgerekend tegen
slotkoers, zijnde de laatst gekende indicatieve koers per 31 december. Het eigen vermogen wordt omgerekend tegen historische koers
en de kosten en opbrengsten tegen gemiddelde koers van het boekjaar. De omrekeningsverschillen die hierbij ontstaan worden in een

aparte rubriek van het geconsolideerd eigen vermogen opgenomen.

METHODS OF CALCULATING OF DEFERRED TAXES

Detailed explanation on the methods applied in determining deferred taxes

Future taxation and deferred taxes Codes Period
Analysis of Heading 168 of the labilitIes ...........cccoiiiiiiiii e 168

Future taxation (Pursuant to article 76 of the Royal Decree of 30 january 2001 in implementation

of Company Law) 1681

Deferred taxes (Pursuant to article 129 of aforementioned Royal DECIEe) .........ccocueeiriieeiriiieniiieenieees 1682

13/35



| Nr. | 0665.755.639 CONSO 5.9.2

Codes Period Previous period

PLANT, MACHINERY AND EQUIPMENT
Acquisition value at the end of the period ..........cccoooiiiii 8192P) XXXXXXXXXXXXXXX 77.048
Movements during the period :

Acquisitions, including produced fixed asSets .........ccccccvieiieriniiienniieenins 8162 367

Sales and AISPOSAIS ......coouiiiiiiiieiiii et 8172

Transfers from one heading to another ...........ccccoviiiiiiiiiicnnns ()/(+) | 8182

Translation differences ..........ccovvvciiiiiiiieicc (-)/(+) | 99852 3.609

Other MOVEMENTS........ccouiiiiiiiiiiitie e (-)(+) | 99862
Acquisition value at the end of the period ..........cccoooiiiii 8192 81.024
Revaluation surpluses at the end of the period ........cccccoveieiiiiininiiee 8252P] XXXXXXXXXXXXXXX
Movements during the period :

RECOIAEA ...t 8212

Acquisitions from third Parties .........ccccceeeiieiiiie e 8222

CaNCEIlEA ... 8232

Transferred from one heading to another.............coccceiiiieininene ()(+) | 8242

Translation differenCes ..........ccei it ()/(+) | 99872

Other MOVEMENES ........oiciiiiiiiiiciee e (-)I(+) | 99882
Revaluation surpluses at the end of the period .........ccccooieiiniiiiiiicninen. 8252
Depreciation and amounts written down at the end of the period........... 8322P) XXXXXXXXXXXXKXX 24.101
Movements during the period :

RECOIAEA ...t 8272 5.234

WITEEN DACK ..ot 8282

Acquisitions from third Parties ..........ccccceeieeiiii e 8292

CaNCEIIEA ... 8302

Transferred from one heading to another............ccoccceiviiinieens ()(+) | 8312

Translation differenCes ..........ccee i ()/(+) | 99892 1.255

Other MOVEMENES ........occviiiiiiiie i (-)/(+) | 99902
Depreciation and amounts written down at the end of the period........... 8322 30.590
NET BOOK VALUE AT THE END OF THE PERIOD.........cccoovviveirinierenene (23) 50.434
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| Nr. | 0665.755.639

CONSO0 5.10.2

OTHER ENTERPRISES - PARTICIPATING INTERESTS

Acquisition value at the end of the period ........c.cccooviiiiiini

Movements during the period :
ACGUISITIONS .ttt et
Sales and diSPOSAIS ........covieriiiiiiieii e
Transfers from one heading to another ...........ccccceveeeevceecvcieeens (HI(-)
Translation differeNCeS..........ccvviviiieiiiie e (H)I(-)
Acquisition value at the end of the period .........ccccooviiiiiiici e,
Revaluation surpluses at the end of the period .........ccccocveiiiiiiiiiniiee.
Movements during the period :
RECOIABA ...
Acquisitions from third Parties............ccceeveiiiiiiiiiiiiee s
CANCEIIEA ...
Translation differenCes. ........ccovviiiieiiii e ()

Transferred from one heading to another...............ccocceeeiiniiiiienee. (GO]

Revaluation surpluses at the end of the period .........ccccocveiiiiiiiiiniiee.

Amounts written down at the end of the period .........cccccviiiiiiiicins

Movements during the period :
RECOIABA ... e
WIHEEN DACK ...ttt
Acquisitions from third Parties............cccocveiiiiiiiiiiice s
CANCEIIEA ...
Translation differenCes.........ccovvviiiieiiiii e ()
Transferred from one heading to another .............cccceeciiiiiiieennn. /)

Amounts written down at the end of the period .........ccccviiiiiiiincins

Uncalled amounts at the end of the period .........cccceoiiiiiiieiiene
Movements during the period ..o /)

Uncalled amounts at the end of the period ........ccccccveeviii e

NET BOOK VALUE AT THE END OF THE PERIOD..........ccocoeiiiiiiiiiieen,
OTHER ENTERPRISES - AMOUNTS RECEIVABLE

NET BOOK VALUE AT THE END OF THE PERIOD..........cccoceeiviiiiiiieece.

Movements during the period :
AAITIONS ..o
REPAYMENTS ... e
AmMOUNS WIHTEEN HOWN ......eiiiiiiiiiiiie e
AmMOUNtS WIHTEN DACK........coiiiiiiiiiiii e
Translation differenNCeS.........cccvuviiiiieiiiie e (HI(-)
OMNE...c et /)

NET BOOK VALUE AT THE END OF THE PERIOD.........cccocveiviviieiiieecee.

ACCUMULATED AMOUNTS WRITTEN OFF ON AMOUNTS RECEIVABLE
AT THE END OF THE PERIOD .. e vteeitiiiiieiii i

Codes

Period

Previous period

8392P

8362
8372
8382
99912

8392
8452P

8412
8422
8432
99922
8442

8452

8522P

8472
8482
8492
8502
99932
8512

8522

8552P
8542
8552

(284)

285/8P

8582
8592
8602
8612
99952
8632

(285/8)

8652

XXXXXXXXXXXXXXX

XXXXXXXXXXXXXXX

XXXXXXXXXXXXXXX

XXXXXXXXXXXXXXX

XXXXXXXXXXXXXXX

595

598
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CONSO 5.11

STATEMENT OF CONSOLIDATED RESERVES

Consolidated reserves at the end of the period.........c.cccoeiiiiiiiinieen /)

Movements during the period:
Shares of the group in the consolidated income ............cccocovevieiniiicneenn /)
Other MOVEMENES ....veiiiiiee ittt et e e et e e e e e nneee s ()

Other movements

(breakdown of the meaningfull amounts not approportioned to the share of the
group in the consolidated result)

Dividend
Andere

Consolidated reserves at the end of the period...........cccooiiiiiiiiiiiiicenne. HI-)

Codes Period Previous period
9910P XXXXXXXXXXXXXXX 34.891
99002 1.283
99003 -9.290
-9.193
-97
(9910) 26.884
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| Nr. | 0665.755.639 |

CONSO 5.12

STATEMENT OF CONSOLIDATION DIFFERENCES AND DIFFERENCES RESULTING FROM THE

APPLICATION OF THE EQUITY METHOD

POSITIVE CONSOLIDATION DIFFERENCES

Net book value at the end of the period .........cccceeiiiiiiiiiiiieee
Movements during the period :
Arising from an increase of the percentage held .............ccocceeeeee.
Arising from an decrease of the percentage held ................cccc.....
WHIEE-OWNS ...ttt
Differences transferred to the income statements ............c.ccccoeeeee.

Other MOVEMENES ...ttt

Net book value at the end of the period .........cccceeiiiiiiiiiiiieee

NEGATIVE CONSOLIDATION DIFFERENCES

Net book value at the end of the period .........cccceeviiiiiiiiiiiiees
Movements during the period :
Arising from an increase of the percentage held .............ccccceeene.
Arising from an decrease of the percentage held ................c..........
WHIEE-HOWNS ...
Differences transferred to the income statements ..............cccccee.e.

Other MOVEMENES ...ttt

Net book value at the end of the period .........cccceeviiiiiiiiiiiiees

POSITIVE DIFFERENCES AFTER APPLICATION OF THE
EQUITY METHOD

Net book value at the end of the period ...........ccccvevviveiiiie v
Movements during the period :
Arising from an increase of the percentage held ..........c...ccccvenen.
Arising from an decrease of the percentage held ..............c.cccoeeeee.
WHIE-0OWNS ...ttt
Differences transferred to the income statements .............ccccccoeneee.

Other MOVEMENES .....eeeiiiii e e e et aee e

Net book value at the end of the period .........ccccccvevviieiiiie e,

NEGATIVE DIFFERENCES AFTER APPLICATION OF THE
EQUITY METHOD

Net book value at the end of the period ............cccoocieiiiiiiiiiiies
Movements during the period :
Arising from an increase of the percentage held .............ccccceeene.
Arising from an decrease of the percentage held ................c..c........
WHIEE-HOWNS ...
Differences transferred to the income statements ..............ccccccee.e.

Other MOVEMENES ...ttt

Net book value at the end of the period .........ccccceevviiiiiiiiiiiees

Codes

Period

Previous period

99201P

99021
99031
99041
99051
99061

99201

99111P

99022
99032
99042
99052
99062

99111

99202P

99023
99033
99043
99053
99063

99202

99112P

99024
99034
99044
99054
99064

99112

XXXXXXXXXXXXXXX

-2.585

18.095

XXXXXXXXXXXXXXX

XXXXXXXXXXXXXKX

XXXXXXXXXXXXXXX

20.680
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CONSO 5.13

STATEMENT OF AMOUNTS PAYABLE

ANALYSIS OF THE AMOUNTS ORIGINALLY PAYABLE AFTER ONE YEAR ACCORDING TO
THEIR RESIDUAL TERM

Amounts payable after more than one year falling due within one year

FINANCIAL AEDLS ... e
SUDOFAINALEA TOBNS ...
Unsubordinated dEDENTUIES ...........cuiiiiiiii e
Leasing and other Similar dEDLS.........cccuoiiiiiiiiiii e
Credit INSHEULIONS ..ottt ettt et b et e e sen et e
OhEI TOBNS ...ttt bttt et b e bt et e et e et nreesene e

TPAAE TEDES ...ttt ettt e et n bt st e bt e bt et e bt
107 o] o] =T T T TS PP PR OUR PP RTPRPPO
Bills of exchange payable.............cooiiiiii e

Advance payments received 0N CONractS iN PrOGIESS ....cuuvreerrreeriireeerereeesieeessteeeessteeessseeessseeesnseeeens

Other amOUNES PAYADIE ........ouiiiiieiie ettt ettt et

Total amounts payable after more than one year falling due within one year..........ccoccceevviveiinennns

Amounts payable after more than one year, between one and five years
FINANCIAL AEDLS ...

SUDOIAINALEA IOBNS ...t
Unsubordinated debENTUIES ..ot e
Leasing and other Similar dEDLS.........ccouiiiiiiiiiii e
Credit INSHEULIONS. ......ieiiieie ettt ettt
ONEI TOBNS ...ttt b et e bbbt ettt et sreesene e
TPAAE TEDES ...ttt b ettt et e e et s bt e et e bt e bt et e bt ae s
107 o] o] =T £ T T U PP U RO U PR PP TPR PP
Bills of exchange payable............ccouiiiiiiii e
Advance payments received 0N CONLractS iN PrOGIESS ....uuvveireeeiiireeiiieeesiereesueeesssreeesssreesssneessseeennes

Other amOUNtS PAYADIE .........ccoiiiieiiie et s e e s e e et e e e st e e e ssae e e e steeeeeteeeennneee s

Total amounts payable after more than one year, between one and five years ..........ccccevivevieenns

Amounts payable after more than one year, over five years
FINANCIAL EDLS ...ttt
SUDOFAINALEA JOBNS ...ttt et
Unsubordinated EDENTUIES .........c.cuiiiiiiiie it
Leasing and other SIMIlar dEDLS ........cccuoiiiiiiiiiee e
Credit INSHIULIONS. ...c.tiiiiie ettt ettt e b st et e e nbeesene s
(0] (0= gl (o= 19 O PSPPSRV UPP PP
Q=T (e =T o £ TP PR PSR P
10 o] o] LT £ ORI
Bills of eXchange Payable.............ooiiiiiii s
Advance payments received 0N CONTACES IN PrOGIESS ......c.ueerueeaieirirtaiiesieesieesireenieesseesieesneesieesseees

Other amOUNES PAYADIE ........eiiiieiii ettt ettt ettt e b e sab e e beeenbeesbeeannes

Total amounts payable after more than one year, over five Years .......ccccocvviiiiieiiieiiec e

Codes

Period

8801
8811
8821
8831
8841
8851
8861
8871
8881
8891
8901

(42)

8802
8812
8822
8832
8842
8852
8862
8872
8882
8892
8902

8912

8803
8813
8823
8833
8843
8853
8863
8873
8883
8893
8903

8913

4.306

4.306

4.306

20.782

20.782

20.782

12.866

12.866

12.866
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| Nr. | 0665.755.639 CONSO 5.13

Codes Period
AMOUNTS PAYABLE, OR THE PORTION THEREOF, WHICH GUARANTEED BY REAL
GUARANTEES GIVEN OR IRREVOCABLY PROMISED ON THE ASSETS OF THE ENTERPRISES
INCLUDED IN THE CONSOLIDATION
FINANCIAL UEDES ....v.veiieeeteiieieisie ettt ettt bttt s e st e e bbbt s e s st s b e e sens 8922
SUDOTAINAIEA IOBNS ©.v.v.veviesieeeeeieisiet ettt sttt s et s e e bbb bt ss e st st es s s st enenas 8932
UNSUDOIINALE QEDENTUIES. ... .c.vviveveiieiis ittt ettt sttt 8942
Leasing and other SIMIlar AEIDS .............ccccieriereeeeeeeeee ettt ee st aes e e s 8952
CrEIt INSHIULIONS  1...viivieitcteteteisisee ettt b ettt b s b s e bbbt es s s b bbb sn s bbb 8962
ONEI IOBNS ...ttt ettt s s bbb b et s et bbb s bbb s e bbb b s s s 8972
TTAAE AEDLS. ... vttt ettt bbb bbbt s bbb bbbt b bbbt s bbb s s 8982
SUPPIETS. ...ttt ettt ee ettt ettt ettt ettt et ettt aeenn e et aeas 8992
Bills Of @XCNANGE PAYADIE...........eveveveieiiiiiei ittt ettt ettt s bt ese e e s s s s nenas 9002
Advance payments received 0N CONTAaCtS iN PrOGIESS ........c.ceiriiirieeiuereresiseesestessiesesesesss et sesesessenssses 9012
Taxes, remuneration and SOCial SECUNItY PAYADIE ..........cccviriirieiiierieeeiieei sttt senas 9022
TAXES . cv e teteeetentetete ettt et ettt et et et st b e sttt e s R Rt s e Rt et e st R eRe bR e e koAt AR et R et R e A e R Re s e R ere b ene et te st ene e st ns 9032
Remuneration and social security 9042
Other @MOUNES PAYADIE .......c.eiveiiiitieiiieteietei ettt ettt e ettt ese st b et e sese st ese e e sesesbesessesensssesenas 9052
Total amounts payable guaranteed by real guarantees given or irrevocably promised on the
assets of the enterprises included in the consolidation ................ccccooiiiiiiiii i 9062
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CONSO 5.14

RESULTS

NET TURNOVER

Broken down by categories of activity

Allocation into geographical markets

Caraibisch gebied

Aggregate turnover of the group in Belgium ...........cccceviiiieniiniiniceen.

AVERAGE NUMBER OF PERSONS EMPLOYED (IN UNITS) AND
PERSONNEL CHARGES

Consolidated enterprises and fully consolidated enterprises

Average number of persons employed ...

Workers.

EMPIOYEES ...ttt
Management PErSONNEL........c.coveieiririneieiee e

Other PEISONS ....ceiiiiiieiiiee ettt

Personnel costs
Remuneration, social SECUNity COSES........c.cuerririiiieriiiiienie e

PENSIONS ... ..

Average number of persons employed in Belgium by the enterprises
concerned

Proportionally consolidated enterprises
Average number of persons employed ...

WVOTKEIS. ..ottt e et e et e e e sab e e e naneeas
EMPIOYEES ...ttt
Management PErSONNEL..........ooiiieiirierie e

Other PEISONS......ccuiiiiieiie ittt
Personnel costs

Remuneration, social SECUNtY COSES..........uiiiiiiiiriiiieiiie e

PENSIONS ...ttt

Average number of persons employed in Belgium by the enterprises
concerned

Codes

Period

Previous period

99083

90901

90911
90921
90931
90941

99621
99622

99081

90902

90912
90922
90932
90942

99623
99624

99082

16.176

137

15.063

139
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| Nr. | 0665.755.639

CONSO 5.14

RESULTS

NON-RECURRING INCOME ........cooiiiiiiiiiiiiicic e

Non-recurring operating iNCOME ......ccciiiiiiiiiiie et

Write-back of depreciation and of amounts written off intangible and
tangible fIXed ASSELS .....c.vvviiiieiee e

Write-back of amounts written off consolidation differences

Write-back of provisions for extraordinary operating liabilities and
CRAIGES .

Capital gains on disposal of intangible and tangible fixed asset ...............
Other non-recurring operating income

(O 1] o 1o o RSP SSTSS

Non-recurring financial INCOME ........ooiiii i

Write-back of amounts written off financial fixed assets ...........cccceeeeeenn.

Write-back of provisions for extraordinary financial liabilities and
CRAIGES ..

Capital gains on disposal of financial fixed assets

Other non-recurring financial INCOME ..........cccceviiiiiiniiiiece e

OF WHICKH e

NON-RECURRING EXPENSES .........cocoiiiiiiiiii s

Non-recurring operating Charges ........cccceoeeeiiiee it

Non-recurring depreciation of and amounts written off formation
expenses, intangible and tangible fixed assets

Amounts written off positive consolidation differences ...........c.cccocoveiienns

Provisions for extraordinary operating liabilities and charges:
APPropriationNS (USES) ....eeeiuveeeiuiieeiiieeeriieeeseieesseteessieee e eeeeesneee s /)

Capital losses on disposal of intangible and tangible fixed assets .............
Other non-recurring operating charges
OFf WHICH L.

Non-recurring operating charges carried to assets as restructuring
COSES .ttt ittt )

Non-recurring financial Charges .......ccccceiiiiiiiiii s

Amounts written off financial fixed asSets ..........cccoeevveviieeiiiiiiieeee e,

Provisions for extraordinary financial liabilities and charges -
APPropriations (USES) .....eeiuveerueieieesiieiiiesireeiee st e sieesieeesiee e eseeeans /)

Capital losses on disposal of financial fixed assets .........ccccceevevieeiiieenns
Other non-recurring financial charges ...........cccovveiiiii e
OF WIICH <.

Non-recurring financial charges carried to assets as restructuring
(o701 SR SRSPPSRN )

Negative consolidation differences carried to results ............cccccevveeene )

Codes

Period

Previous period

76

76A

760
9970

7620
7630
764/8

76B
761

7621

7631
769

Codes

Period

Previous period

66

66A

660
9962

6620
6630
664/7

6690

66B
661

6621

6631
668

6691
9963
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RESULTS
Codes Period Previous period
INCOME TAXES
Difference between imputed taxes and taxes paid on the consolidated
income statement for the period and the previous period, provided that
the difference is material for the purpose of paying future taxes «-.......... 99084
Impact of non-recurring results on the income taxes for the period ....... 99085
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| Nr. | 0665.755.639 CONSO 5.15

RIGHTS AND COMMITMENTS NOT REFLECTED IN THE BALANCE SHEET

Codes Period
Personal guarantees given or irrevocably promised by the enterprise as security for debts and
commiments Of third Parties ..o 9149
Amount of real guarantees, given or irrevocably promised by the enterprises included in the
consolidation on their own assets, as security for debts and commitments :
of enterprises included in the CONSOIAALION ..........ccciiiiiiiie e 99086 75.134
OF TNIFA PAITIES......eeee ettt e e at e e s bt e e e be e e e et e e e s nbe e e snneeeannneeeas 99087
Amounts of goods and values, held by third parties in their own name but at risk to and for the
benefit of the enterprises included in the consolidation not reflected in the balance sheet ........... 9217
Substancial commitments to aCqUIre fiXed ASSELS ......ccccvevirieieiieie e 9218
Substancial commitments to diSPOSe fiXed @SSELS........ciiiiiiiiiiiiii e 9219
Rights from transactions :
L0 I o (=TS A (USRS 99088
£O EXCNANGE TALES ... ..ttt ettt b e et b ettt b e bt nae ettt b e s 99089
to prices of raw materials or goods purchased for resalg =~ """ 99090
0 Other SIMIIAr tTANSACTIONS .....c..uiiiiiiiiie ettt e b et et s 99091
Commitments from transactions :
O INEEIESE TALES ...ttt ettt e et et ettt e e et ee et ea e e e e s es e e st e s s ese s s eneseenaeeeansnnenen 99092
0 EXCRANGE TAIES ...ttt ettt et a et s e ss e bbbt e s e et s e bbb et se e st s e s e st ne e s enee 99093
to prices of raw materials or goods PUrchased fOr IESAIE ..............cccrurriiirieieieiereieee e 99094
0 Other SIMIIAr tTANSACHONS ........ccvcveeevieiieteeeteee et ettt et ee et ee et se et e e st ess st t et e e s eaese et ese e etenseaens 99095
Period
COMMITMENTS RELATING TO TECHNICAL GUARANTEES IN RESPECT OF SALES OR SERVICES
Period
AMOUNT, NATURE AND FORM CONCERNING LITIGATION AND OTHER IMPORTANT COMMITMENTS

SUPPLEMENT RETIREMENTS OR SURVIVORS PENSION PLANS IN FLAVOUR OF THE PERSONNEL OR THE EXECUTIVES OF
THE ENTERPRISE

Period

NATURE AND FINANCIAL IMPACT OF SIGNIFICANT EVENTS AFTER THE CLOSING DATE NOT
INCLUDED IN THE BALANCE SHEET OR THE INCOME STATEMENT
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RIGHTS AND COMMITMENTS NOT REFLECTED IN THE BALANCE SHEET

Period
NATURE AND COMMERCIAL OBJECTIVE OF TRANSACTIONS NOT REFLECTED IN THE BALANCE
SHEET
Provided that the risks or advantages coming from these transactions are significant and if the
disclosure of the risks or advantages is necessary to appreciate the financial situation of the company
Aspiravi Antillen NV
Bankwaarborg ten gunste van Dexia Credit Local (in USD) 3.200
Er werd een waarborg verstrekt aan NuCuragao Windparken BV in het kader van een ESSA (Equity Support
and Subordination Agreement)
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| Nr. | 0665.755.639 CONSO 5.17

FINANCIAL RELATIONSHIPS WITH

Codes Period

DIRECTORS OR MANAGERS OF THE CONSOLIDATION ENTERPRISE

Total amount of remuneration granted in respect of their responsibilities in the consolidation

enterprise, its subsidiary companies and its affiliated companies, including the amounts in respect of

retirement pensions granted to former directors Or MaNAgGErS ..........cccvevviririeiieiiie it 99097

Total amount of advances and credits granted by the consolidating enterprise, by a subsidiary

company or by an associated COMPANY ........ccciiuiiiiiiiieiii ettt sene s 99098

Codes Period

AUDITORS OR PEOPLE THEY ARE LINKED TO
Auditor's fees according to a mandate at the group level, led by the company publishing the
10 oY 1111 A L [N PURP PRSP PP 9507 9
Fees for exceptional services or special missions executed in these group by the auditor

Other atteStatioN MISSIONS  ....c.iiuiitiiteitiieie ettt ettt ettt e st et e st e st e besbeste e e e eseebesbesaeean 95071 2

TAX CONSUILANCY ...ttt ittt t ettt ettt et et e s e sttt et e be b e s et e et e s bt et e st e b eneeseebeabeebe e eseerearenbenean 95072 1

Other missions exterNal t0 the AUDIL .........cceiiiiiiieieeece e 95073
Fees to people auditors are linked to according to the mandate at the group level led by the
company publishing the INTOrMatION .........ooi oottt ettt ettt e reeeeees 9509
Fees for exceptional services or special missions executed in the group by people they
are linked to

Other attesStation MISSIONS  ......iiiiiiiiieiie et s e e sae e esbae e 95091

TAX CONSUIAINCY ...ttt et b ettt ettt et e ke e e b e sae e e teeetn e e sbeesaneenne 95092

Other missions external to the @UAIt ...........ccooiiiiiiiiiii e 95093

Mentions related to article 133, paragraph 6 from the Companies Code
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| Nr. | 0665.755.639 CONSO 5.18

DERIVATIVES NOT MEASURED AT FAIR VALUE

FOR EACH CATEGORY OF FINANCIAL DERIVATIVES NOT MEASURED AT FAIR VALUE

Period Previous period
) Cgtegory Of. Hedge risk Specul:_;mon/ Volume Book value Fair value Book value Fair value
financial derivatives hedging
Hedging 21.035.631 0 -597 0 -316
Book value Fair value

FINANCIAL FIXED ASSETS CARRIED AT AN AMOUNT IN EXCESS OF FAIR
VALUE

Amount of individual assets or appropriate groupings of those assets

Reasons for not reducing the book value

Informations that suggest than the book value will be recovered
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CONSO 6

WITH THE COMPANIES CODE

OTHER DOCUMENTS TO BE DEPOSITED IN ACCORDANCE

CONSOLIDATED MANAGEMENT REPORT

Aspiravi International NV
Vaarnewijkstraat 17
8530 Harelbeke

BTW BE 0665.755.639
RPR Kortrijk

VERSLAG VAN DE RAAD VAN BESTUUR AAN DE
ALGEMENE VERGADERING VAN 25 JUNI 2019
OVER DE GECONSOLIDEERDE JAARREKENING

Geachte aandeelhouders,

Overeenkomstig de wet en de statuten van onze vennootschap, hebben wij de eer U hierna verslag
uit te brengen over de geconsolideerde activiteit van onze vennootschap in haar tweede boekjaar dat
eindigde op 31 december 2018 en te beslissen om de geconsolideerde jaarrekening vast te leggen op

de wijze zoals af te lezen valt op de als bijlage I opgenomen document.

De vennootschap werd opgericht met als doel het actief beheren van participaties in bedrijven actief

in groene stroomprojecten in het buitenland.

Het geconsolideerd eigen vermogen voor winstverdeling bedraagt € 35.412.407. Dit eigen
vermogen bestaat onder meer uit het geplaatst kapitaal van de vennootschap voor een bedrag van
€ 8.185.131, geconsolideerde reserves inclusief wisselkoersverschillen voor een bedrag van

€ 27.227.276.

Het geconsolideerd resultaat van het boekjaar bedraagt € 3.037.675. Het aandeel van derden in het
geconsolideerd resultaat bedraagt € 1.755.071 en het aandeel van de groep in het resultaat bedraagt

€ 1.282.604.

De risico’s of onzekerheden waarmee de vennootschap geconfronteerd wordt, zijn deze die gangbaar

zijn voor de sectoren waarin de vennootschap actief is.

Er werden geen andere bijzondere risico’s of onzekerheden geidentificeerd die van die aard zijn dat

deze hierbij dienen beschreven te worden..

Verslag Consolidatie van de Raad van Bestuur aan de Algemene Vergadering
172
Aspiravi International nv
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CONSO 6

OTHER DOCUMENTS TO BE DEPOSITED IN ACCORDANCE

WITH THE COMPANIES CODE

CONSOLIDATED MANAGEMENT REPORT

Bovendien achten wij het nuttig de vergadering mee te delen dat:

Er in het afgelopen boekjaar geen werkzaamheden werden verricht op het gebied van
onderzoek en ontwikkeling.

Er zich na afsluiting van het boekjaar geen belangrijke gebeurtenissen hebben voorgedaan
die een invloed kunnen hebben op de geconsolideerde jaarrekening die aan de algemene
vergadering wordt voorgelegd.

In het afgelopen jaar geen handelingen werden gesteld waarop artikel 523 van het Wetboek
van de vennootschappen van toepassing is, en waarvan melding diende gemaakt aan de
commissaris.

Er geen omstandigheden waren die de ontwikkeling van het geconsolideerd geheel
aanmerkelijk kunnen beinvlioeden.

De groep geen gebruik maakt van financiéle instrumenten die van betekenis zijn voor de
beoordeling van haar activa, passiva, financi€le positie en resultaat. Het betreft met name
het gebruik van “interest rate swaps” of IRS. Dit instrument werd aangegaan teneinde het
risico van de volatiliteit van de korte termijn rentevoet (waartegen de leningen door een
aantal banken werden gefinancierd) tegen te gaan.

De beschrijving van de voornaamste risico’s en onzekerheden waarmee de vennootschap
wordt geconfronteerd, alsook van haar positie, haar voorzienbare evolutie of de
aanmerkelijke invloed van bepaalde feiten op de vennootschap haar toekomstige
ontwikkeling, in dit verslag werden opgenomen.

De Raad van Bestuur wenst de aandeelhouders te bedanken voor het vertrouwen.

24 juni 2019

e Raad van Bestuur

Stephafi Claerhout
Bestuurder

Verslag Consolidatie van de Raad van Bestuur aan de Algemene Vergadering
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Aspiravi International NV
Vaarnewijkstraat 17
8530 Harelbeke

BTW BE 0665.755.639
RPR Kortrijk

VERSLAG VAN DE RAAD VAN BESTUUR AAN DE
ALGEMENE VERGADERING VAN 25 JUNI 2019
OVER DE GECONSOLIDEERDE JAARREKENING

O A T D e e —

Geachte aandeelhouders,

Overeenkomstig de wet en de statuten van onze vennootschap, hebben wij de eer U hierna verslag
uit te brengen over de geconsolideerde activiteit van onze vennootschap in haar tweede boekjaar
dat eindigde op 31 december 2018 en te beslissen om de geconsolideerde jaarrekening vast te
leggen op de wijze zoals af te lezen valt op de als bijlage I opgenomen document.

De vennootschap werd opgericht met als doel het actief beheren van participaties in bedrijven
actief in groene stroomprojecten in het buitenland.

Het geconsolideerd eigen vermogen voor winstverdeling bedraagt €35.412.407. Dit eigen
vermogen bestaat onder meer uit het geplaatst kapitaal van de vennootschap voor een bedrag van
€8.185.131, geconsolideerde reserves inclusief wisselkoersverschillen voor een bedrag van
€27.227.276. i

Het geconsolideerd resultaat van het boekjaar bedraagt € 3.037.675. Het aandeel van derden in het
geconsolideerd resultaat bedraagt € 1.755.071 en het aandeel van de groep in het resultaat bedraagt
€ 1.282.604.

De risico’s of onzekerheden waarmee de vennootschap geconfronteerd wordt, zijn deze die
gangbaar zijn voor de sectoren waarin de vennootschap actief is.

Er werden geen andere bijzondere risico’s of onzekerheden geidentificeerd die van die aard zijn dat
deze hierbij dienen beschreven te worden..

Verslag Consolidatie van de Raad van Bestuur aan de Algemene Vergadering ¢ 12
Aspiravi International nv
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Bovendien achten wij het nuttig de vergadering mee te delen dat:

1. Er in het afgelopen boekjaar geen werkzaamheden werden verricht op het gebied van
onderzoek en ontwikkeling.

2. Er zich na afsluiting van het boelgjaar geen belangrijke gebeurtenissen hebben voorgedaan
die een invloed kunnen hebben op de geconsolideerde jaarrekening die aan de algemene
vergadering wordt voorgelegd.

3. TIn het afgelopen jaar geen handelingen werden gesteld waarop artikel 523 van het Wetboek
van de vennootschappen van toepassing is, en waarvan melding diende gemaakt aan de
commissaris.

4. Er geen omstandigheden waren die de ontwikkeling van het geconsolideerd geheel
aanmerkelijk kunnen beinvloeden.

Wi

De groep geen gebruik maakt van financigle instrumenten die van betekenis zijn voor de
beoordeling van haar activa, passiva, financi€le positie en resultaat, Het betreft met name
het gebruik van “interest rate swaps™ of IRS. Dit instrument werd aangegaan teneinde het
risico van de volatiliteit van de korte termijn rentevoet (waartegen de leningen door een
aantal banken werden gefinancierd) tegen te gaan.

6. De beschrijving van de voornaamste risico’s en onzekerheden waarmee de vennootschap
wordt geconfronteerd, alsook van haar positie, haar voorzienbare evolutic of de
aanmerkelijke invloed van bepaalde feiten op de vennootschap haar toekomstige
ontwikkeling, in dit verslag werden opgenomen.

De Raad van Bestuur wenst de aandeelhouders te bedanken voor het vertrouwen.

24 juni 2019

De Raad van Bestuur

Verslag Consolidatie van de Raad van Bestuur 2an de Algemene Vergadering 212
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Let’s talk

VERSLAG VAN DE COMMISSARIS
AAN DE ALGEMENE VERGADERING VAN
DE NAAMLOZE VENNOOTSCHAP ASPIRAVI INTERNATIONAL
OVER HET BOEKJAAR AFGESLOTEN OP 31 DECEMBER 2018
(GECONSOLIDEERDE JAARREKENING)
(RPR GENT, AFDELING KORTRIJK ~ BTW BE 0665.755.639)

In het kader van de wettelijke controle van de geconsolideerde jaarrekening van Aspiravi International
NV (de “venncotschap®), en haar filialen {samen “de Groep”) leggen wij u ons commissarisverslag voor.
Dit bevat ons verslag over de geconsolideerde jaarrekening alsock de overige door wet- en regelgeving
gestelde eisen. Dit vormt een geheel en is ondeelbaar.

Wij werden benoemd in onze hoedanigheid van commissaris door de algemene vergadering van 28
oktober 2016, overeenkomstig het voorstel van het bestuursorgaan. Ons mandaat loopt af op de datum
van de algemene vergadering die beraadslaagt over de jaarrekening afgesioten op 31 december 2019.
Wij hebben de wettelijke controle van de geconsolideerde jaarrekening van Aspiravi International NV
vitgevoerd gedurende 1 boekjaar.

Verslag over de geconsolideerde jaarrekening - Oordeel zonder voorbehoud

Wij hebben de wettelijke controle uitgevoerd van de geconsolideerde jaarrekening van de Groep, die
de geconsolideerde balans op 31 december 2018 omvat, alsook de geconsolideerde resultatenrekening
over het boekjaar afgesioten op die datum en de toelichting, met de belangrikste gehanteerde
grondslagen voor financiéle verslaggeving en overige informatieverschaffing, waarvan het balanstotaal
86.433.996 EUR bedraagt en waarvan de resultatenrekening afsluit met een winst van het boekjaar van
3.037.675 EUR.

Naar ons oordeel geeft de geconsolideerde jaarrekening een getrouw beeld van het vermogen en van
de financiéle toestand van de Groep op 31 december 2018 alsook van zijn geconsolideerde resultaten
over het boekjaar dat op die datum is afgesloten, in overeenstemming met het in Belgié van toepassing
zijnde boekhoudkundig referentiestelsel.

Basis voor het oordeel zonder voorbehoud

Wij hebben onze controle uitgevoerd volgens de internationale controlestandaarden (ISA’s) zoals van
toepassing in Belgi&. Onze verantwoordelijkheden op grond van deze standaarden zijn verder
beschreven in de sectie "Verantwoordelikheden van de commissaris voor de controle van d
1/
VGD Sint-Niklaas - Gentsa Baan £0, 9100 Sint-Niklaas (B} - T +32 3 502 13 00

VGD Bedrijfsrevisoren CVBA - Burg. E. Demuntetlaan 5 bus 4, 1090 Brusss|
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geconsolideerde jaarrekening” van ons verslag. Wij hebben alle decntologische vereisten die relevant
zijn voor de controle van de geconsolideerde jaarrekening in Belgié nageleefd, met inbegrip van deze
met betrekking tot de onafhankelijkheid.

Wij hebben van het bestuursorgaan en van de aangestelden van de vennootschap de voor onze
controle vereiste ophelderingen en inlichtingen verkregen.

Wij zijn van mening dat de door ons verkregen controle-informatie voldoende en geschikt is als basis
voor ons oordeel.

Overige aangelegenheid

De geconsolideerde jaarrekening van het voorafgaande boekjaar en derhalve de overeenkomstige
ciifers opgenomen in de geconsolideerde jaarrekening die het voorwerp uitmaakt van onderhavig
verslag, werden niet gecontroleerd.

Verantwoordelijkheden van het bestuursorgaan voor het opstellen van de geconsolideerde

Jjaarrekening

Het bestuursorgaan is verantwoordelijk voor het opstellen van de geconsolideerde jaarrekening die een
getrouw beeld geeft in overeenstemming met het in Belgi€ van toepassing zijnde boekhoudkundig
referentiestelsel, alscok voor het implementeren van de interne beheersing die het bestuursorgaan
noodzakelijk acht voor het opstellen van de geconsolideerde jaarrekening die geen afwijking van
materieel belang bevat die het gevolg is van fraude of van fouten.

Bij het opstellen van de geconsolideerde jaarrekening is het bestuursergaan verantweordelijk voor het
inschatten van de mogelijkheid van de Groep om zijn continuiteit te handhaven, het toelichten, indien
van toepassing, van aangelegenheden die met continuiteit verband houden en het gebruiken van de
continuiteitsveronderstelling, tenzij het bestuursorgaan het voornemen heeft om de Groep te liquideren
of om de bedrijfsactiviteiten te begindigen of geen realistisch alternatief heeft dan dit te doen.

Verantwoordeiijkheden van de comimissaris voor de controle van de geconsolideerde
Jaarrekening

Onze doelstellingen zijn het verkrijgen van een redelijke mate van zekerheid over de vraag of de
geconsolideerde jaarrekening als geheel geen afwijking van materieel belang bevat die het gevolg is
van fraude of van fouten en het uitbrengen van een commissarisverslag waarin ons oordeel is
opgenomen. Een redelijke mate van zekerheid is een hoog niveau van zekerheid, maar is geen gafantis

1y
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dat

een controle die overeenkomstig de ISA’s is uitgevoerd altijd een afwijking van materieel belang

ontdekt wanneer die bestaat. Afwijkingen kunnen zich voordoen als gevolg van fraude of fouten en

worden als van materieel belang beschouwd indien redelijkerwijs kan worden verwacht dat zij,

individueel of gezamenlijk, de economische beslissingen genomen door gebruikers op basis van deze

jaarrekening, beinvioeden.

Bij de uitvoering van onze controle leven wij het wettelijk, reglementair en normatief kader dat van

toepassing is op de controle van de jaarrekening in Belgié na.

Als

deel van een controle uitgevoerd overeenkomstig de ISA’s, passen wij professionele

oordeelsvorming toe en handhaven wij een professioneel-kritische instelling gedurende de controle. We

voeren tevens de volgende werkzaamheden uit:

het identificeren en inschatten van de risico’s dat de geconsolideerde jaarrekening een afwijking
van materieel belang bevat die het gevolg is van fraude of van fouten, het bepalen en uitvoeren van
controlewerkzaamheden die op deze risico’s inspelen en het verkrijgen van controle-informatie die
voldoende en geschikt is als basis voor ons oordeel. Het risico van het niet detecteren van een van
materieel belang zijnde afwijking is groter indien die afwijking het gevolg is van fraude dan indien zij
het gevolg is van fouten, omdat bij fraude sprake kan zijn van samenspanning, valsheid in
geschrifte, het opzettelijk nalaten om transacties vast te leggen, het opzettelijk verkeerd voorstellen
van zaken of het doorbreken van de interne beheersing;

het verkrijgen van inzicht in de interne beheersing die relevant is voor de controle, met als doel
controlewerkzaamheden op te zetten die in de gegeven omstandigheden geschikt zijn maar die niet
zijn gericht op het geven van een oordeel over de effectiviteit van de interne beheersing van de
Groep;

het evalueren van de geschiktheid van de gehanteerde grondslagen voor financiéle verslaggeving
en het evalueren van de redelijkheid van de door het bestuursorgaan gemaakte schattingen en van
de daarop betrekking hebbende toelichtingen ;

het concluderen of de door het bestuursorgaan gehanteerde continuiteitsveronderstelling
aanvaardbaar is, en het concluderen, op basis van de verkregen controle-informatie, of er een
onzekerheid van materieel belang bestaat met betrekking tot gebeurtenissen of omstandigheden
die significante twijfel kunnen doen ontstaan over de mogelijkheid van de Groep om zijn continuiteit
te handhaven. Indien wij concluderen dat er een onzekerheid van materieel belang bestaat, zijn wij
ertoe gehouden om de aandacht in ons commissarisverslag te vestigen op de daarop betrekking
hebbende toelichtingen inde geconsolideerde jaarrekening, of, indien deze toelichtingen
inadequaat zijn, om ons oordeel aan te passen. Onze conclusies zijn gebaseerd op de controle-
informatie die verkregen is tot de datum van ons commissarisverslag. Toekomstige gebeurtenissen
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of omstandigheden kunnen er echter toe leiden dat de Groep zijn continuiteit niet langer kan
handhaven;

s het evalueren van de algehele presentatie, structuur en inhoud vande geconsolideerde
jaarrekening, en van de vraag of de geconsolideerde jaarrekening de onderliggende transacties en
gebeurtenissen weergeeft op een wijze die leidt tot een getrouw beeld;

¢ het verkrijgen van voldoende en geschikte controle-informatie met betrekking tot de financiéle
informatie van de entiteiten of bedrijfsactiviteiten binnen de Groep gericht op het tot uitdrukking
brengen van een oordeel over de geconsolideerde jaarrekening. Wij zijn verantwoordelijk voor de
aansturing van, het toezicht op en de uitvoering van de groepscontrole. Wij blijven ongedeeld
verantwoordelijk voor ons oordeel.

Wij communiceren met het bestuursorgaan onder meer over de geplande reikwijdte en timing van de
controle en over de significante controlebevindingen, waaronder eventuele significante tekortkomingen

in de interne beheersing die wij identificeren gedurende onze controle.

Overige door wet- en regelgeving gestelde eisen
Verantwoordelijkheden van het bestuursorgaan

Het bestuursorgaan is verantwoordelijk voor het opstellen en de inhoud van het jaarverslag over de
geconsolideerde jaarrekening.

Verantwoordelijkheden van de commissaris

In het kader van ons mandaat en overeenkomstig de Belgische bijkomende norm (herzien in 2018) bij
de in Belgi¢ van toepassing zijnde internationate controlestandaarden (ISA's), is het onze
verantwoordelijkheid om, in alle van materieel belang zijnde opzichten, het jaarverslag over de
geconsolideerde jaarrekening te verifiéren, alsook verslag over deze aangelegenheid uit te brengen.

Aspecten betreffende het jaarverslag over de geconsolideerde faarrekening

Na het uitvoeren van specifieke werkzaamheden op het jaarversiag over de geconsolideerde
jaarrekening, zijn wij van cordeel dat dit jaarverslag overeenstemt met de geconsolideerde jaarrekening
voor hetzelfde boekjaar en is opgesteld overeenkomstig het artikel 119 van het Wetboek van
vennootschappen (artikel 3:32 van het Wetboek van vennootschappen en verenigingen).

In de context van onze controle van de geconsolideerde jaarrekening, zijn wij tevens verantwoordelijk
voor het overwegen, in het bijzonder op basis van de kennis verkregen in de contrcle, of het jaarverslag
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over de geconsolideerde jaarrekening een afwijking van materieel belang bevat, hetzij informatie die
onjuist vermeld is of anderszins misleidend is. In het licht van de werkzaamheden die wij hebben
uitgevoerd, dienen wij u geen afwijking van materiegl belang te melden.

Vermeldingen betreffende de onafhankelijkheid

Ons bedrijfsrevisorenkantoor en ons netwerk hebben geen opdrachten die onverenigbaar zijn met de
wettelijke controle van de geconsolideerde jaarrekening verricht, en ons bedrijfsrevisorenkantoor is in
de loop van ons mandaat onafhankelijk gebleven tegenover de Groep.

De honoraria voor de bijkomende opdrachten die verenigbaar zijn met de wettelijke controle bedoeld in
artikel 134 van het Wetboek van vennootschappen (artike! 3:65 van het Wetboek van vennootschappen
en verenigingen) werden correct vermeld en uitgesplitst in de toelichting bij de geconsolideerde

jaarrekening.

Sint-Niklaas, 24 juni 2019

Jurgen Lelie
Bedrijfsrevisor
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